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Deloitte.

Auditors’ Report

To the Jaint Committee of the 1986 - 1990 Hepatitis € Fund

We have audited the statement of financial position of the 1986-
1990 Hepatitis C Fund as at December 31, 2008 and the
statements of expenses and revenue and of cash flows for the
year then ended.  These financial statements are the
responsibiity of the Joint Committee of the Fund. Our
responsibifity is fo express an opinion on these finarcial
statements based on our audit.

We comnducted cur audit in accordance with Canadian generally
accepted audiling standards, Those standards require that we
plan and perform an audit to obiain reasonable assurance
whether the financial statements are free of materal
misstaternent.  An audtt includes examiniry, on 8 test basis,
evidence supporting the emounts and disclosures in the financial
statements. An audil also includes assessing the accouniing
principles used and significant estimates made by management,
as well a5 evaluating the overall financial statement presentation,

in our opinion, these financial stalements present falrly, in all
material respects, the financial position of the Fund as at
December 31, 2009 and the results of its operations and ils cash
flows for the year then ended in accordance with Canadian
generally accepted accounting panciples,

Deioitte & Touche LLP
800 - 100 Queen Street
Qttawa, ON K1P 5T8
Canada

Tel: {613} 236-2442
Fax: {613} 236-2195
www deloitte.ca

Rapport des vérificateurs

AU comité rmixte du Fonds Hépatite C 1986 - 1990

Mous avons vérifié le bilan du Fonds Hépatite C 1886-19580
au 31 décembre 2009 et les Slats des résuliats st des flux de
wesorerie de  l'exercice lemmingé & cefte date. La
responsabilité de ces Slats financiers incombe au comite
mixte du Fonds. Notre responsabilité consiste a exprimer
une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur notre
vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes
de vérification généralement reconnues du Canada. Ces
normes exigent qus la vésification solt planifiée st exéoutde
de maniére a2 foumnir Fessurance raisonnable que les étals
financiers sont exempls dinexactiludes importantes.  La
vérification cornprend le conirble par sondages des éléments
probants & Pappui des montanis et des autres éléments
dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend
Bgalement M'évaluation des principes cormptables suivis et des
estimations importantes faites par la direction, ainsi gu'une
appréciation de la présentation densemble des étals
financiers.

A notre avis, ces slats financiers donnent, 3 tous les énards
importants, une image fidéle de la situation financiére du
Fords au 31 décembre 2009 ainsi que des résultats de son
exploitation et de ses flux de trésorerie pour lexercice
terming & cefte date selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada.

JM % Vowada ,/.‘AP/.J.A.,&’.

Chartered Accounianis
Licensed Public Acsouniants

February 19, 2009

fsnmbre de / Member of Delpitte Touche Tl

Compiables agréés
Expens-comptables autorisés

Le 19 février 2009
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THE 19886 - 1290 HEPATITIS C FUND
Statement of Financial Position

as at December 31, 2009

{in thousands of dollars)

FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Bilan

au M décember 2009

(ent milifers de dollars)

2009 2008
ASSETE ACTIF
Cash $ 73 53 Encaisse
Investments (note 3) 938,336 861,730 Placements {note 3}
Contributions receivalie 1.276 847 Apports & recevolr
$ 939,685 882,730
LIABILITIES - PASEIF
Aceounts payable and accrued labififies $ 785 4,001 Créditeurs et charges & payer
Accrued claims in process of payment 3,983 2,488 Demandes accumulées en cours de paismant
Funding hetd for future sxpanses {note 4) 934,917 858,280 Financement pour charges futures (note 4)
$ 333,885 862,790
APPROVED BY THE JOINT COMMITTEE OF Ap MOM OU COMITE MIXTE DU FONDS
THE 1086 ~ 1980 HEPATITIS C FUND /&\; HEPATITE C 1985 - 1990

T Creds Bade

M. SAVNTTO
A. 7B




THE 1986 ~ 1990 HEPATITIS C FUND FONDS HEPATITE C 1986 - 1390

Btatemant of Expenses and Revenue Efat des résultats
year endled Decamber 31, 2003 dge Mexercice terminé te 31 décembre 2008
{in thousardis of doliars) {en mibiiers de doltars)
2009 2008
EXPENSES DEPENSES
Clalms (note 5) $ 37457 $ 47.982 Demandes (note 5)
Operating {note 6) 2,428 2,920 Frais d'exploftation {note 6}
39,886 50,812
REVENUE 349,388 §3,812  REVENUS
EXCESS OF REVENUE OVER EXPENSES $ - 5 - EXCEDENT DES REVENUS SUR LES DEPENSES




THE 1886 - 1990 HEPATIMISC FUND
Statement of Cash Flows

yenr ended December 31, 2609

{ins thousands of dollars)

FONDS HEPATITE € 1986 - 1990
Etat des flux de trésorerie

de Pexercice terminé le 31 décembre 2609
{en milllers de dollars)

2008 2008
NET iNFLOW (OUTFLOW]} OF CASH RENTREES (SORTIES) NETTES
RELATED TO THE FOLLOWING D'ENCAISSE LIEES AUX ACTIVITES
ACTIVITIES: SUWVANTES
OPERATING EXPLOITATION
Expass of revenue over expenses - - Excédenl des revenus sur les dépenses
items not affecting cash tiéments sans incidence sur fencaisse
Realized gains on investments {1,318} (5323 Gaing réalisés sur placements
Urraalized (gains) losses on investrants {73,210} 45 627 (Gains) pertes réalisas sur placements
{74,529 44,495
Changes in non-tash operating ariation netia des léments Hors caisse
working capital Hems du fonsds de rouiement d'exploitation
Contribulions recsivable {329} (481) Apports & recavoir
Accounts payable and accnied flabiiities {218} 580 Créditeurs et chargss & paysr
Accrusd claims in process of payment 1,484 18328 Demandss accumulées en cours de pafement
Funding heid for fulure expenses 75,627 {35,05673 Financerent pour charges fulures
2,037 1) 565
NVESTING INVESTISSEMENT
Purchase of Invesiments {114,385} {164,810) Acquisition de placements
Proceeds on sale of inveslmenis 112,378 154,241 Produils de la vente de placernents
{2,847} {10,589}
AUGMENTATION NETTE (DIMINUTION) DE
NET CASH INFLOW (QUTFLOW} 20 4 LENCAISSE
CASH, BEGINNING OF YEAR 53 57  ENCAISSE AU DESUT
CASH, END OF YEAR 73 53 ENCAISSE ALAFIN




THE 1986 - 1990 HEPATITIS C FUND
Notes to the Financial Statements
year ended December 31, 2009

FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes compiémentaires
de l'exercice terminé le 31 décembre 2008

DESCRIPTION OF THE FUND

The 1986-1980 Hepatitis C Fund {the "Fund®} was
established to hold and invest funds and administer their
payment ag compensation to claimants who qualify as
class members, afl pursuant to the terms of the
January 1, 1986 - July 1, 1990 Hepatitis C Settlement
Agreement {the "Agresment”) made as of June 15, 1999
and the Judgmenmis of the Suprems Court of British
Columbia, Superior Court of Justice for Ontario and
Superior Coutt of Quebsc (the *Courts"),

The maximum obligations to the Fund established as at
January 10, 2000 were $1.203 billion, shared between
the Govarnment of Ceanada (72.7273%) and the
governments of the provinces and territories (27.2727%),
plus interest accruing thereafter on the unpaid
obligations. The Govermnment of Canada has made
contributions  to the Fund, which totally satisfy iis
ohligation to the Fund. The provincial and teritoral
governments are required to contribute as and when
required for paymert of their share of expenses.
Pravinces and lerritories may elect to prepay their
contributions, To the extent provinces and ierritories do
not prepay their contributions, interest is calculated on
thelr putstanding ohligations at treasury bill rates applied
quarterly. As at Decetber 31, 2009 those obligations
including interest are estimated to be $195106,000
{December 31, 2008 - $204,285,000).

The operations of the Fund are subject to various
reviews and approvals by the Courts.

The Fung is a trust that is exempt from income {ax under
the incoms Tax Act,

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The financial statements have been prepared in
accordance  with  Canadian  generally  accepted
actounting principles (GAAP) and include the following
significant accounting policies:

1.

DESCRIPTION DU FONDS

le Fonds Heépstite C 1986-1880 (e "Fonds") 3 été
constitué dans Ig but de conserver et dinvestr des fonds et
de gérer leur versement sous forme dindemniiés aux
requérants admissibles comme personnes inscriles au
racowrs coltectif, conformément aux modalités de Ventente
de reglement relative & I'hépatite C pour fa péricde allant
du 1¥ janvier 1988 au 17 juillet 1990 {P"entente”), datée du
15 juin 1999, et aux décisions de la Cour supréme de la
Colombie-Britannique, de la Cour supérisure de justice de
'Ontarioc et de la Cour supérisure du Québec {es
“tribunaux").

Au 10 janvier 2000, les obligations maximales revenant au
Fords s'élevaient 8 1,203 millards de dollars, o elles
étaient partagées enire I8 gouvernement du Canada
(12,7273 %) et les gouvemements provinciaux et
territoriaux {27,2727 %), plus lgs intéréts cumulés par la
stite sur les obligations impayges. Le gouvemnement dy
Canada a versé des apports au Fonds, lesquels régient
entiérement son obligation envers le Fonds.  Les
gouvernements provinciaux et territortaux sont {enus de
varser des apporis pour régher leur part des charges au
moment ol elles deviennent exigibles. Les provinces et les
territoires peuvent choisir de verser leurs apporis &
Favance. Dans la mesure oli ils ne versent pas d'apports &
Yavance, [lintérét est cafculé trimestriellement sur les
obligations impayées aux taux des bons du Trésor. Au
31 décembre 2008, ces obligations, intéréts compris, sont
esiimées & 135106000% (31 décembre 2008 -
204 285 000 §),

Les activités du Fonds sont assujetiies 2 divers examens et
approbations des tribunaux.

Le Fonds est une fiducle exonérée de limpdi sur jes
bénsfices en vertu de ia Loi de I'mpdt sur ig revenu.

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les présents é&tats  financiers ont  élé  dressés
conjormément aux principes comptables généraiement
reconnus (PGGR) du Canada et s fonction des principales
conventions comptables sulvantes :



THE 1986 - 1990 HEPATITIS C FUND
Noies to the Financial Statements
year ended December 31, 2009

FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes complémentaires
de I'exercice terminé le 31 décembre 2009

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (continued) 2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTARLES (suite)

Changes in accounting policies

In Segtember 2008, the Cgnadian Institute of Charered
Accountants {CICA) issued amendments to several of
the existing sections in the 4400 serles - Financial
Statements by Not-For-Profit Crganizations which wers
effected for fiscal years beginning on or after
January 1, 2009.  Accordingly, the Fund adopted the
amended standards for its fiscal year beginning
January 1, 2009, The amendments include: a} additional
guidance in the applicability of Section 1100, Gererally
Accepted Accounting Frinciples;, bjremoval of the
requirement to report separately net assets investad in
capital assals; ¢} reguirement to disclose revenues and
expenses n accordence with EIC 123, Reporing
Revenue Gross as a Principal Versus Net as an Agent,
d) requirement lo include a statement of cash flows in
accordance with Section 1840, Cash Flow Sfatements;
g} requirement to apply Section 1751, Interim Financial
Statements, when preparing interim financial statements
in accordance with GAAP; f) requirement for not-for-proflt
organizations that recognize capital assets to depraciate
and assess these capital assets for impairment in the
same manner as other entities reporting on a GAAPR
basis; g)requirement 1o disclose related party
transactions in accordance with Section 3840, Related
Parly Transastions, and h) new distlosure requirements
regarding the aliocation of fundraising and general
support cosis.

The CICA issued amendments ito Seclion 100G,
Financial Statement Concepts, o dlarify the criteria for
recognizing an asset.

As of January 2008, the Emerging Issues Committee
{EICY issued EIC 173, Credit Risk and the Fair Value of
Financial Asssts ang Liabilities. This EIC requires that
an entity's own credit risk and the credit risk of the
sounterparty should be taken infp account in determining
the fair value of financial assets and liabilities, incuding
derivative instruments.

These changes did not have any impact on the financial
statements, with the exception that a statement of cash
flows is now being prepared.

Modffications comptables

En septembra 2008, finstityt canadien des comptables
agrégs (JCCA) a publié les changements & piusieurs
chapitres dans la sére 4400, intituiée Présentation des élals
financiers des organismes sans but kupralif qui sont rentrés
an vigueur pour les états financiers des sxercices ouverts &
partir du 1% janvier 2009, Par conséguent, g Fonds a
adopté ces changements aux nomnes au oours de son
exercice débutant le 1% janvier 2009. Les changaments
comprennent : a) les lignes direcldces fournies dans
'application du chapitre 1100; inttulé Pnncipes complables
généralement reconnus; b)le relrait de lexigence de
présenter séparément I'actif net investi en immobilisations;
¢} lexigence de foumnir les revenus ef les dépenses en vertu
du CPN-123, infitulé Préseniafion du montant bnd ou du
montart nef des produlls selon que lentité agif pour son
propre comple ou & tire dinfermédiaire; d}fexigence de
fournir un état des fhux de trésorerie conformément au
chapitre 1540, infituié Etals des Hux de irésorere: )
fexigence d'appliquer le chapitra 1751, intiulé Ftats
finariciers intermédiaires lors de ia préparation des états
financiers intermédiaires selon les PCGR,; f} lexigence des
organismes sans but lucralif de complabiliser les
immobilisations corporelles afin damortir et de déferminer la
dépréciation de ces immuobilisations corporelies de [a mémse
maniére que d'sutres entités qui font rapport conformément
aux PCGR; g) lexigence de présenter les opérations enirs
appareniés conformément au chapitre 3840, infiulé
Opérations erdre apparenfés; h)nouvelles exigences de
divulgation en ce qul conceme les colts allouss au
financament et au soutien général.

L'1CCA a publié les changements au chapitre 1000, intitulé
Fondements conceptusls des états financiers, qui précisent
les critéres pous comptabiliser un actif.

En jenvier 2009, le Comité sur les problémes nouveaux
{CPN) a émis 'abrégé CPN-173 intitulé Risque de crédit ef
juste vafeur des actifs financiers el des passifs financiers,
selon lequel la juste valeur des instruments financiers {y
compris les instrumients financigrs dérivés) doit tenir
compte du risque de crédit de la gontrepartie en e qut
concerne les actifs et du risque de grédit de tentité en ce
qui concermne jes passifs.

Ces modifications nont pas su dincidence importante sur
Iss états financiers si ce n'est gu'un é&iat des flux de
trésorerie ast maintenant préparé.



THE 1986 - 1990 HEPATITIS C FUND
Notes to the Financial Statements
year ended December 31, 2009

FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes complémentaires
de Pexercice terminé fe 31 décembre 2008

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES {continued) 2. PRINCIPALES CGONVENTIONS COMPTABLES (suite}

Financlal instruments instruments financiers
All financial assels are required fo be classified as held-
for-trading. held-fo-matunily, loans and receivables or as
available-for-sale, All financial fiabllities are required to be
classified as held-for-trading or as other liabilities.

Tous les aclifs financiars doivent étre classas soit comme
détenus a des fins de transaction, détenus jusqu'a leur
échéance, préts e créances ou disponibles a la vente.
Tous les passifs financiers doivent 8tre classés soit comme
détenus a des fins de transaction ou autres passifs.

The classification depends on the purpose for which the
financial instruments were acguired or issued, their
characteristics and the Fund's designation of said
instruments at the time of inifial recognition.  Settlement
date accounting is used and transection cosls related to
investmants are expensed as incurred.

Le classement des instruments financiers dépend de l'objet
visé lorsque les instruments financiers ont été acquis ou
émis, de leurs caractéristiques et de leur désignation par le
Fords au moment de leur complabilisation initiale. La
comptabilisation & ia date de réglement est ulilisée et les
colits de transactions relatifs aux placements sont passés
en charge lorsquils sont encourus.

Classifications made by the Fund:

Cash Held-fortrading
Investments Hetd-for-trading
Accounts receivable Loans and receivables
Accounts payable and

accrusd liabilities Other liabilities

Heid-for-trading

Classements effectugs par le Fonds !

Encaisse Détenus & des fins de ransaction
Placements Détenus & des fins de ransaction
Débiteurs Préts et créances
Créditeurs et

frais courus Autres pagsifs

Détenus 2 des fins de transaction

These financial assets are measured at fair value at the
balance sheet date, Fair value fluctuations including
intersst earned, interest accrued, gains and losses
realized on disposal and unrealized gains and losses are
inchided in Investment eamings.

Ces actifs financiers sont comptabilisés 2 la juste veleur & la
date du bilan. Les fluctuations de Ja juste valeur qui incluent
les intéréts gagnés, les intérBls couwrus, les gains o les
pertes réalisés sur cession et les gains ef pertes non réafiseés
sont inclus dans les revenus de placerents.

Loans gnd receivables Préts et créances
These financial assels are measured at amortized cost
using the effective interest rete method, less any
impairment.

Les actifs financiers sont comptabilisés au colit amorti selon
la méthode du taux dintérét effectif, moins toute dévaluation.

Other kabilities Autres passifs

These financial liabilies are recorded at amortized cost
using the effective inferest rate method.

Les passifs financiers sont comptabllisés au co(t amorti
selon 13 méthode du taux d'intérst effectif,

Investment eamings Revenus de placements
Realized and unrealized gains (losses) iogether with
interest and dividend revenus constitute the investment
earnings of the Fund, and are deferred, pending their
allocation {0 pay expenses.

Les gains st les pertes réalisés et non réalisés ainsi que les
intéréts at los revenus de dividendss forment Je revenu de
placement du Fonds et sont reporés, jusqu'sd ce quiils
soient affectés au palement des charges.



FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes complémentaires
de t'exercice terminé le 31 décembre 2609

THE 1986 ~ 1990 HEPATITIS C FUND
Notes to the Financial Statementis
year ended December 31, 2009

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (continued) 2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite}

Lighilities and funding for future payments

Thess financtal statements do not present kabilities for
payments fo be made to class members in future ysars
nor the refated future funding requirements of provincial
and terriforial governments.

Revenue recognition

The Fund follows the deferral method of accounting for
contributions, Revenus is recogrized as expenses arg
incurred and shares of such expenses arg allocated to
governments, as set out in the Agreement. To the extent
that contributions are paid o the Fund in advance of
expenses being incurred and allocated, the contributions
and the investment eamings thereon are deferred and
recorded as funding held for future  expenses,
Accordingly, the funding held for future expenses
includes:

a) Funding contributed in payrrent of the Government
of Cansda obligation;

b} Contributions prepaid by pravinces and territories, if
any; end

¢y Investment earnings for the period.

As expenses are incurred and aflocated, amounts are
dedusted from the balenca of the funding held for future
expensas and are recognized a8 revenue,

Where provincial and territorial governments have not
prepaid contributions and expenses are alfocaed to
them, such amounts are requisitioned by the Fund and
are recogrized directly as revenue of the Fund,

Claims

A daim s recognized as an expense in the period in
which the claim approval process has been completed,
Operating expenses

Operating expenses are recorded in the period in which

they are incurred, Operating expenses are subject to
approval by the Courts,

Obligations ef financement pour paiements fulurs

Ces états financiers ne présentent aucune obligation pour
des paiements fulurs devant é&lre faits aux personnes
ingcorites aux recours collectifs, ol aucune exigance
connexe fulure en matiere de financement des
gouvemements provinciaux el ferritoriaux,

Constatation des revenus

{e Fonds complabilise les apperts selon ia méthode du
report. Les revenus sont comptabilisés & mesure gue les
charges sont engagées, et une tranche de ces charges est
atiribuée aux gouvernements, comme le prévoit [entente,
Lorsque les apports sont versds au Fonds avant gue les
charges ne soient engagées et réparties, les apports ef le
revany de placement en découlant sont reporiés et
canstatés 4 fitre de financement pour charges fulures, Par
conséquent, e financement pour charges futures
comprend ce qui suit:

a) Apport sous forme de paiement de [obligation du
gouvemnement du Canada;

b) Apporis versés 2 favance par les gouvernements
provinciaux et territoriaux, ig cas échéant;

¢} Revenus de placement de ta périods.

A mesure que les charges sont engagées et réparties, les
montants sont déguits du solde du financement pour
charges futures et comptabilisées dans les revenus,

{orsque les apports ne sont pas versés & l'avance par les
gouvemements provinciaux et temitoriaux et que des
charges leur sont aitribuées, ces montants leur sont
demandés par l& Fonds puis complabliiisés directerment
dans ies revenus.

Demandes

Les dernandes sont constatées & titre de charges dans |a
péviode au cours de laquelie le processus d'approbation
des demandes a &té mené a terme.

Frais d'exploitatiort

Les frais d'exploitation sont constatés dans la pérode au

cours de laguelle ils sont engagés. lis sont assujetlis a
I'approbation des tribunaux.



FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes complémentaires
de l'exercice terming ¢ 31 décembre 2009

THE 1986 - 1980 HEPATITIS C FUND
Notes to the Financial Statements
year ended December 31, 2008

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (continued) 2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Use of astimates

The preparation of financial statements in conformity with
Canadian GAAP reguires management {0 make
estimates and assumptions that affect the reported
amounts of assets and liabllities and disclosures of
contingent assets and liabilities at the date of the
financial statements and the reported amounts of
revenue and expenses duiing the reporting petind.
Significant estimates indlude the fair value of invesiments
and accrued liabilities. Actal results could differ from
these astimates,

Foreign currency

Transactions denominated in forelgn currencies are
franslated into Canadian doliars at the rates of exchange
prevailing at the dates of the transactions. Investments
and cash balances denominated in foreign currencies
are wvanstated at the rates in effect at yearend.
Resulting gains or losses from changes in these rates
are inciuded in investment garnings.

Utilisation d'estimations

Dans le cadre de la préparation des états financiers,
conformément aux PCGR du Canada, la direction doit
établir des estimations et des hypothéses qui ont une
incidence sur les montants des aclifs et des passifs
présentés et sur la présentation des aclifs et des passifs
éventuels & la date des états fingnciers, ainsi que sur les
montants des produits  d'exploiation et des charges
constatés au cours de fa période visée par les éfats
financlers. Les estimations importantes comprennent ia
juste valeur des placemaents et des charges & payer. Les
résuliats réels pourraient varler par rapport & o©ss
estimations.

Devises slrangéres

Les opérations libeliées en devises étrangéres sont
converties en dollars canadiens aux taux de change en
vigueur aux dates auxquelles les opérations sont
efectuées. Las placements &t Pencaisse libeliés en
devises sont sonvertis aux laux en vigueur 2 ia fin de
I'exercice. L.es gains ou les peries de change découlant de
la varlation de ces taux sont inclus dang le revenu de
placement.

INVESTMENTS 3, PLACEMENTS
Investrments are surmimarized as follows: Les placements se résument ainsi :
2009 2008
(in thousands of dollars)
{en milliers de dollars}
Fair Fair
Valve Cost Value Cost
Juste Jusie
yaieur Colit yaleur Colit
Cash 5 144 $ 144 § 106 § 106 Encaisse
Investment earnings Revenus de placament
receivable 2,333 2,333 2,454 2,454 & recevoir
Fixed income 854,830 571,876 765,290 570,758 Thres & revenu fixe
Equities 80,929 114,484 83,840 112,193 Actions
$ 938,336 5 688,847 & B61790 § 585511




THE 1986 - 1990 HEPATITIS C FUND
Notes to the Financial Statements
year ended December 31, 2009

FONDS HEPATITE C 1986 - 1990
Notes complémentaires
de I'exercice ferminé le 31 décembre 2008

3. INVESTMENTS (continued} 3. PLACEMENTS {suite}

Determination of fair valug

Fixed income includes debi obligations of governmeris
and corporate bodies paying interest at rates appropriate
to the market at the date of thelr purchase. Bonds are
recorded at prices based upon publishad bid prices. The
fixed income portfolic’s sensitivity fo a change in market
rates is represented by the duration of the porifolio. As at
December 31, 2009, the average duration of the bonds
and debentures in the particlio, weighted on fair value,
was 13.9 years {(December 31, 2008 - 14.77 years)

paoled fund units are valued at prices based on the
market value of the underlying securities held by the
pooled funds.

Investrent risk

(nvestment in financial instruments renders the Fund
subject to investment risks. These include the risks arsing
from changes in interest rates, in rates of exchange for
foreign currency, and in equity markets both domestic and
joreign. They also include the risks arising from the failure
of a counterparty to a financial instrument to discharge an
obligation when itis due.

The Fund has adopted investment policies, standards and
procedures to control the amount of risk to which it is
exposed, The investmant praciices of the Fund are
designed to avoid undue risk of loss and impaiment of
assets and to provide a reasonable expectation of fair
return given the nature of the investments. The maximum
investrment risk to the Fund is represented by the fair vaiue
of the invesiments.

Détermination de i3 juste valeur

Les fitres & revenu fixe praviennent de fitres de créance de
gouvernements et de sociétes qui versent des intéréts &
des {aux conformes & ceux du marché 3 ta date d'achat.
Les obligations sont comptabilisées a des prix offerts
publtiés. La sensibilité du portefeuille de tifres & revenu fixe
aux varlations des taux ¢’intérét du marché correspond a la
durde du portefeuille. Au 31 décembre 2008, la durée
moyennie des obligations et des dabentures du portefeuilie,
pondérée selon la juste valeur, était de 138ans
{31 dévembre 2008 - 14,77 ans}.

Les fonds communs sont eévalués selon la valeur
marchande des fitres sous-jacents détenus par les fonds
COMMUNS.

Risque de placement

Les placements dans des inslruments financiers placent le
Fonds face 2 des risques liés aux placements. Ceux-ci
inciuent les risques provenant des varistions dans les taux
dinteréts aingl gue ceux provenant du danger éventuel
gu'une des parfies engagees par rapport & un instrument
financier ne puisse faire face a ses obligations.

Le Fonds a adopté dos politigues, des nommes et des
méthodes pour contrbler je niveau de risgue auguel i
gexpose. Les habitudes du Fonds en ce qui concerne les
placements ont pour but d'éviter tout risque inutile de perte
st dinsuffisance dactif et de foumnir une esperance
ralsonnable quant & lewr juste rendement, étant donné la
nature des placemenis. Le maximum de risque auguet
sexpose le Fonds se trouve dans Ia juste valeur des
placements.
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3. INVESTMENTS (continued)
investment risk {continued)
ay Concentration risk

Concentration risk  exists when a  significant
proportion of the portfolio is invested in securities
with simifar characteristics or subject io similar
economic, political or other conditions. The refative
proportions of the types of investments, in the
pertfotio are as follows:

3. PLACEMENTS {suite}
Risque de plfacement (suife)
a) Risgue de concentration

Le risque de concentration existe lorsquune part
importante du partsfeuille est investie dans des litres
ayant des caractéristiques semblables ou qui sont
soumis & des conditions similaires dordre
économique, poliiqgue ou auwtre.  lLes proporiions
relatives des types de placements du portefeuille sont
les suivarites .

2008

% of Fair
Vaiue

% de la juste

2009
% of Fair
Value
% de la justs
valeur
tnvestment earnings receivable k
Fixed incomne
Government of Canada 83
Corporate 2
Provinces of Canada 1
Fixed income poeled fund units 4
90
Equities
Canadian
Pooled fund unis $
Foreign
U.S. pooled fund units 2
international pooled fund urits 2
)
100

valeur
1 Revenus de placement & recevoir
Titres & revenu fixe
83 Gouvernement du Canada
3 Sociétés
1 Provinces du Canada
5 Parts de fonds communs & revenu fixe
92
Actions
Canadiennes
4 Paris de fonds communs
Etrangédres
1 Parts de fonds cammuns ameéricaing
2 Parts de fonds cammuns internationaux
7
100

b} Foreign currency risk

Foreign currency exposure arises from the Fund's
heldings of non-Canadian denominated investments,

b} Risqus ds changs
Le risque de changs découle de la possession, per le
Fonds, de placements qui ne sort pas lbeliés en
dollars canadiens, comme indique le tableau suivant :

2008

(in thousands of doliars)
{en milliers de dollars)

as follows:
2009
Equifies
U.S. pooled fund unils $ 16,534
International pocled fund units 14,511

Actions
$ 13,308 Parts de fonds communs américaing
17,818 Paris de fonds comimuns intemnationaux

$ 36,045

§ 31,126
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4. FUNDING HELD FOR FUTURE EXPENSES
2008

4. FINANCEMENT POUR CHARGES FUTURES

2008

{in thousands of doilars}
{en milliers de dollars)

Balance, beginning of year $ 859,230 $ 894,347
Changes during the year
investment earnings 105,480 922
Amounts recognized as revenue {28,853) (37,979)
Additional funding received - 2,000
Batance, end of year $ 9343917 $ 858,290
Comprised of:
Funding contributed by the
Government of Canada § 433,413 g 856,849
Contributions prapaid by provincial
guvernments 1,504 2,341
$ 934,917 $ 853290
5. CLAIMS 8. DEMANDES

Claims recognized as expenses of the Fund during the
current year consist of the following:

Solde au début

Yaration au cours de l'exercice
Revenus de placemant
Maontants constatés comme revenu
Financement additionnel regu

Solde & fa fin

Composé de :

Financement coniribué par le
gouverngment du Canada

Apporis versés & Vavance par des
gouvernements provinciaux

Les demandes comptabilisées dans les charges du Fonds
ay cours de ['exercice comprennent ce qui suit :

2009 2008
{in thousands of dollars}
{en milliers de doliars)
Approved by the Administrator
of the Fund
Disbursed $ 35073 $ 46,964
Net change in accrued claims in
process of payment 1,484 1,028
$ 37,457 3 47,882

The clgims include payments totalling SNIL
{December 31, 2008 - $480,000) for HIV secondary
claimants.

11

Demarndas approuvéss par
FAdministrateur du Fonds
D&caisgements
Variation nette des demandes
accumulées en cours de paiement

Les demandes incluent des paiements au iotal de nul &
(31 décembre 2008-4B0000$) pour les regquéranis
infectés indirectemant par le VIH.
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6. OPERATING EXPENSES

Administrator
Legal (clairms’ appeal costs, Fund
counsel)
Joint committee
Investment management
Audit and
related services
Custodial frusiee
Actuarial
Traceback fees
Medical and other
consulting

7. CAPITAL MARAGEMENT

2009

6. FRAIS D'EXPLOITATION
2008

{in thousands of doltars)
{en milliers de dollars)

$ 1144 % 1,262 Adminisirateur
Frais juridiques (frais des demandes en
27 335 appel, avocats du Fonds}
445 464 Comité mixie
174 191 Gestion des placements
Honoraires de vérification el de
a1 88 services connexes
101 104 Frais de gards
146 367 Honeraires d'actuariat
85 57 Frais de recherche
Frais médicaux et autres frais
2 52 de congultation
$ 2,429 $ 2.920

The Fund's objectives when managing capital are to
hold, invest and administer funds as described in Note 1.

12

7. GESTION DU CAPITAL

Les objectifs du Fonds gquant a la gestion de son capital est
de conserver, dinvestir et de gérer des fonds tel que décrit
4 note 1.
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